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L.

INFORMACION DEL EMISOR

A.

Historia y Desarrollo del Emisor

PF Structured Notes, Inc., (el “Emisor”) antes Prival Finance, S.A. es una
sociedad anénima constituida con arreglo a las leyes de la Republica de Panama
(“Panama”), mediante la Escritura Ptblica nimero 8467 del 31 de mayo de 2011,
otorgada por la Notarfa Segunda del Circuito de Panamd e inscrita a la Ficha
737887 Documento 1985942 desde el dia 7 de junio de 2011, en la Seccién de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico de Panama, domiciliada en Calle
50 y Calle 71 San Francisco, Republica de Panama. Teléfono 507 303-1900.

Desde su organizacion, el Emisor ha reformado en varias ocasiones disposiciones
de su Pacto Social, las cuales se encuentran debidamente registradas en el
Registro Publico de Panama.

Cabe destacar que seglin consta en Escritura Ptblica No.6633 del 25 de agosto de
2020, se cambia el nombre de la sociedad Prival Finance, S. A. a PF Structured
Notes, Inc., la cual consta inscrita en el Registro Publico de Panamé desde el
viernes 28 de agosto de 2020.

El Emisor no cuenta con Licencia Bancaria ni con Licencia de Empresa
Financiera.

Capital Accionario

El capital en acciones lo comprenden 100,000 acciones comunes autorizadas,
emitidas en circulacion sin valor nominal. Mediante escritura publica del 12 de
septiembre de 2016 se autorizé el aumento del capital social a 100,000 acciones
sin valor nominal emitidas nominativamente.

Pacto Social y Estatutos del Emisor

Dentro del Pacto Social y los Estatutos del Emisor se incluyen las siguientes
caracteristicas:
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Asamblea de Accionistas

Segun el articulo sexto del Pacto Social, la Asamblea General de Accionistas es la
suprema autoridad del Emisor y sus decisiones y acuerdos obligan a todos los
accionistas presentes y ausentes, conformes o disidentes, siempre que se hayan
tomado de conformidad con la Ley.

Junta Directiva

El Emisor constard de al menos (3) directores y un méaximo de cinco (5)
directores, los cuales no podran ser otras personas juridicas, y una tercera parte
deben ser personas con conocimientos y experiencia necesaria en el mercado de
valores y/o el sector financiero en general.

Dignatarios

El Emisor contard con al menos un Presidente, un Secretario y un Tesorero,
quedando entendido que la Junta Directiva podra nombrar dignatarios adicionales.
Para ser Dignatario no es obligatorio ser accionista o director, sin embargo, para
ser Dignatario de la sociedad se requieren los mismos requisitos que para ser
director de la misma.

Administracion de los negocios de la sociedad

Segtin el articulo séptimo del Pacto Social, los negocios de la sociedad serdn
administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la cual ejercera todas las
facultades de la sociedad, salvo las que la Ley y el Pacto Social se reserven
especificamente a la Junta General de Accionistas

Representacion Legal

Segun el articulo noveno del Pacto Social, la representacion legal de la sociedad
recaera sobre el Presidente. En su ausencia le sustituird en la Representacion
Legal el Secretario y, en ausencia de este, el Tesorero.

Duracién

PF Structured Notes, Inc. serd de duracion perpetua, pero podra ser disuelta en
cualquier momento, previa aprobacion por parte de los accionistas de la sociedad
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II.

Descripcion del Negocio

PF Structured Notes, Inc. es una sociedad andénima que opera bajo las
regulaciones de la ley panamefia Esta sociedad fue constituida con el tnico
propdsito de servir de vehiculo en la participacion de Créditos Subyacentes que
cumplan con las condiciones generales de riesgo descritas en la Seccion IILLA.11
del Prospecto Informativo, por medio de emisiones de Notas a través de la Bolsa
de Valores de Panama.

Estructura Organizativa

El emisor era subsidiaria 100% de Grupo Prival, S.A. hasta el 9 de junio de 2016, fecha
en la que la Junta Directiva de Grupo Prival, S.A. aprobo el pago de un dividendo en
especie a sus accionistas compuesto por la totalidad de las acciones de PF Structured
Notes, Inc.

Propiedad, planta y equipo
El emisor, a la fecha del informe, no tiene propiedades, planta o equipo dentro de
su balance.

Investigacion, Desarrollo, Patentes o Licencias, etc.
No aplica.

Informacion sobre tendencias
No aplica.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A.

Liquidez

Al 30 de junio del 2021 Emisor cuenta con B/.2,017 en depdsitos a la vista y
B/.659,455 en cuentas por pagar con vencimientos a un plazo menor de un afio.
La ratio de liquidez indica que los activos corrientes a la fecha son suficientes
para cubrir los pasivos corrientes 0.0030586.

Recursos de Capital

Al 30 de junio de 2021 el Emisor contaba con un capital pagado de B/.260,000
correspondiente a la capitalizacion inicial de la empresa mas aportes adicionales
de los accionistas.

Resultado de Operaciones

Al 30 de junio de 2021 los ingresos del emisor totalizan B/.10,066,434
provenientes en un 98% de los intereses sobre préstamos. El total de los gastos de
operacion B/.10,160,642. La pérdida neta es de B/. 39,722.
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I11.

Analisis de perspectivas

PF Structured Notes, Inc. es una sociedad anénima que opera bajo las
regulaciones de la ley panamefia. Esta sociedad fue constituida con el tnico
proposito de servir de vehiculo en la participacién de Créditos Subyacentes que
cumplan con las condiciones generales de riesgo descritas en la Seccion IILA.11
del prospecto informativo, por medio de emisiones de Notas a través de la Bolsa
de Valores de Panama.

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

A.

Identidad, funciones y otra informacion relacionada

1. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
La Junta Directiva del Emisor esta compuesta por integrantes que cuenta con la
debida autorizacién por parte de los organismos de control.

Juan Carlos Fabrega Roux: Director y Presidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 5 de octubre de 1962

Domicilio comercial: Calle 50 y 71 San Francisco, Cuidad de
Panama, Republica de Panama.

Apartado Postal: 0832-00396

Correo electrénico: jcfabrega@prival.com

Teléfono: (507) 303-1900

Fax: (507) 303-1909

Afios de Director del Emisor: Designado desde 31 de mayo de 2011

Escritura Publica No.8467 de 31 de mayo de 2011

El Sefior Juan Carlos Fébrega, cuenta con un Titulo de Administracion de
Empresas de Florida State University, y una Maestria con énfasis en Finanzas de
Nova University. Con 37 afios de experiencia en el sector bancario, inicidé su
carrera profesional en el Lloyds Bank PLC, donde labor6 por 6 afios fungiendo
como Oficial Ejecutivo de Crédito responsable del andlisis, revisiéon, manejo y
supervision de facilidades de crédito a clientes corporativos. Trabajé por 17 afios
en Grupo Banistmo donde desempefi6 diversos cargos hasta ocupar la posicion de
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General, responsable por las operaciones
bancarias de Grupo Banistmo a nivel regional. Durante este tiempo fungié en
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Panama como Director de la Junta Directiva de la Compafiia Nacional de Seguros,
S.A. (CONASE), Director de la Asociacion Bancaria Nacional, Director de Grupo
Melo y Director/Presidente de Progreso — Administradora de Fondos. En el
extranjero, participé como Director de la Junta Directiva del Banco BGA y la
Compafiifa de Seguros El Ahorro Hondurefio en Honduras, Director de
Corporacion Banex y Banco Banex en Costa Rica y Director de Banco
Salvadorefio en El Salvador.

Ha participado en diversas capacitaciones dentro de las cuales pueden destacarse
las impartidas por INCAE Business School, en materia de Riesgo, Auditoria y
Cumplimiento, Gestion de Riesgos en Instituciones Financieras, Actualizacion
Anual de Junta Directiva Fintech y Cumplimiento, Auditoria y Riesgos y
Gobierno Corporativo. Actualmente es Director y Presidente de las siguientes
entidades reguladas: Grupo Prival, S.A., Prival Bank, S.A., Prival Trust, S.A.,
Prival Leasing, Inc., Prival Securities, Inc., Prival Bond Fund, S.A., Prival Mila
Fund, S.A., Prival Private Equity Fund, S.A., Prival Real Estate Fund, S.A., Prival
Multistrategy Income & Growth Fund, S.A., Grupo Prival Costa Rica, S.A.,,
Corporacion Prival Costa Rica, S.A., Prival Bank (Costa Rica), Prival Securities
(Costa Rica), S.A. Puesto de Bolsa, Prival Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A. y Acerta Compafifa de Seguros, S.A.

Igualmente puede destacarse que participa como Presidente del Biomuseo.

Jaime Ricardo Sosa Quintero — Director y Tesorero

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 11 de noviembre de 1972

Domicilio comercial: Calle 50 y 71 San Francisco, Ciudad de
Panama, Republica de Panama

Apartado Postal: 0832-00396

Correo electrénico: jsosa@prival.com

Teléfono: (507) 303-1900

Fax: (507) 303-1909

Afios de Director del Emisor: Designado desde 31 de mayo de 2011
Escritura Phblica No.8467 de 31 de mayo de
2011

El Sefior Jaime Sosa es Licenciado en Administracion de Empresas con
especializacion en Finanzas de la Universidad de Texas, Austin, Texas, Estados
Unidos. Adicionalmente cuenta con una Maestria en Administracién de Negocios
de la Universidad de Duke Raleigh, North Carolina.
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Inicié su carrera en Primer Banco del Istmo, S.A., como Oficial y Analista de
Crédito Corporativo. Seguidamente laboré en American Securities, Inc. como
Corredor de Bolsa y fungié como Vicepresidente y Director de Asesoria y
Valores, S.A. Posteriormente regresa a Banistmo desde marzo de 1999 hasta
mayo 2007 desempefiando diversos cargos entre ellos a destacar como Vice-
Presidente Senior y Ejecutivo Principal de Banistmo Securities. Se desempefio
como Socio Director de Portobleo Advisors y Portobelo Capital hasta el 2009.

Desde el 2009 a la fecha, funge como Gerente General de Prival Bank, S.A.

Ha participado en diversas capacitaciones dentro de las cuales pueden destacarse,
sin limitar, las impartidas por INCAE Business School en materia de Riesgo,
Auditoria y Cumplimiento, Gestion de Riesgos en Instituciones Financieras,
Actualizaciéon Anual de Junta Directiva Fintech y Cumplimiento, Auditoria y
Riesgos y Gobierno Corporativo.

Actualmente es Director de las siguientes entidades reguladas: Grupo Prival, S.A.,
Prival Trust, S.A., Prival Leasing, Inc., Prival Securities, Inc., Prival Bond Fund,
S.A., Prival Mila Fund, S.A., Prival Private Equity Fund, S.A., Prival Real Estate
Fund, S.A., Prival Multistrategy Income & Growth Fund, S.A., Grupo Prival
Costa Rica, S.A., Corporacion Prival Costa Rica, S.A., Prival Bank (Costa Rica),
Prival Securities (Costa Rica), S.A. Puesto de Bolsa, Prival Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A. y Acerta Compafiia de Seguros,
S.A.

Gabriel Lewis Navarro - Director y Secretario

Nacionalidad: Panamefio
Fecha de nacimiento: 30 de junio de 1952
Domicilio comercial: Avenida Federico Boyd, Edificio Fundacion

Gabriel Lewis Galindo, No.431, Ciudad de
Panama, Republica de Panama

Apartado Postal: 0816-07726

Correo electronico: donibibi@cwpanama.net

Teléfono: (507) 204.4000

Fax: (507) 204.4001

Afios de Director del Emisor: Designado desde 31 de mayo de 2011

Escritura Publica No.8467 de 31 de mayo de

2011
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El Sefior Gabriel Lewis Navarro, inici6 su carrera profesional en el Ministerio de
Relaciones Exteriores en 1973. En 1979 funda junto a su familia Empaques de
Colon, S.A., fabrica dedicada a la produccion de cajas de carton corrugado en
Panama. En 1985 asume el cargo como Director en las operaciones de Costa Rica
de Global Packaging Group, empresa que se dedica a la fabricacion de cajas de
carton en Centroamérica y el Caribe.

Ha participado en diversas capacitaciones dentro de las cuales pueden destacarse
las impartidas por INCAE Business School en materia de Riesgo, Auditoria y
Cumplimiento, Gestion de Riesgos en Instituciones Financieras, Actualizacion
Anual de Junta Directiva Fintech y Cumplimiento, Auditoria y Riesgos y
Gobierno Corporativo.

Actualmente es Presidente de las siguientes empresas: Global Packaging Group,
Corp., Empaques de Colon S.A., y Arenera Balboa, S.A. Ademas es Secretario de
la Junta Directiva de Cartones del Caribe, S.A. en la Reptiblica Dominicana. Es un
miembro activo en el sector industrial, como también en el sector de bienes raices
a nivel regional.

Actualmente es Director y Secretario de las siguientes entidades reguladas: Prival
Bank, S.A. y Prival, Securities, Inc.

PF Structured Notes, Inc. es un vehiculo legal sin subsidiarias ni empleados.

z. Asesores legales

Féabrega, Molino— Asesor legal de la Emision

El Emisor ha designado como su asesor legal externo para la preparacion
de la presente emision a la firma Fabrega, Molino. La persona de contacto
principal es la Lic. Tatiana Abadia.

Fabrega, Molino estd ubicado en en Plaza BMW, piso 9, Calle 50, Ciudad
de Panamd, Republica de Panamd. Tel. 301-6600, Fax 264-0181, email:
tabadia@fmm.com.pa
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3. Auditores

El auditor externo del Emisor es la firma Deloitte, Inc. El nombre del
contacto principal es el Lic. José Araiz. El domicilio comercial es Torre
Banco Panam4, Piso 12, Avenida Boulevard y la Rotonda, Costa del Este,
Ciudad de Panamd, Republica de Panaméd, Apartado 0816-01558, email:
josearauz@deloitte.com.pa, teléfono +507 303 4100, fax +507 264 7124.

4. Designacion por acuerdos o entendimientos
No aplica.
COMPENSACION

A la fecha de este Informe los directores y Dignatarios no reciben dietas por su
participacion en las reuniones de la Junta Directiva y Comités Ejecutivos.

PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO

El nombramiento de los Directores y Dignatarios ha sufrido modificaciones desde
la constitucion de la empresa en junio 2011 como se ha detallado en la historia y
desarrollo del emisor.

No existe contrato de prestacion de servicios entre los Directores y el Emisor.

Dado que el Emisor es una sociedad creada para servir como vehiculo en la
participacion de Créditos Subyacentes que cumplan con las condiciones generales
de riesgo descritas en la Seccion III.A.11 del Prospecto y emitir Notas
relacionadas a los Créditos Subyacentes, a efectos de la ley panamefia, no se
requiere adoptar los principios de gobierno para este tipo de sociedad.

Las reglas de gobierno corporativo de Prival Bank, S.A. (Estructurador, Agente
de Pago, Registro y Transferencia) son basadas en el Acuerdo No.5-2011 (de 20
de septiembre de 2011) y sus correspondientes modificaciones, emitido por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

EMPLEADOS
PF Structured Notes, Inc. no tiene empleados contratados.
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IV.

E. PROPIEDAD ACCIONARIA
La propiedad accionaria se detalla a continuacion:

% que representan

% respecto al total

S Cantidad de P # de respecto ala
Grupo de acciones 3 de acciones L _
acciones i accionistas cantidad total de
emitidas :
acciones

0- 50,000 100,000 100 44 100

Mds de 50,000 0 0 0 0

Total 100,000 100 1 100

ACCIONISTAS

A.- Ninguno de los accionistas ejerce control sobre el emisor con relacién al total de
acciones emitidas.

B. - Su composicién accionaria se detalla a continuacion.

% que representan
% respecto al total
Cantidadde ~ B #de respectoala

Gripgde acclones acciones de acfc!ones accionistas cantidad total de
emitidas ©
acciones
0- 50,000 100,000 100 44 100
Mas de 50,000 0 0 0 0
Total 100,000 100 1 100

C. - Cualquier cambio importante en el porcentaje accionario de que sean propietarios
efectivos los accionistas durante los tres (3) ultimos afios.
No aplica

D. - Todos los accionistas tienen derecho a voz y voto en las asambleas de accionistas.
Cada accidn daré derecho a un voto.

E. - Informe si el emisor es propiedad, directa o indirectamente, de otra persona natural o
juridica, o de un gobierno extranjero, asi como el nombre y generales de dicha
persona(s), sociedad(es) o gobierno(s) controlador(es) y describa brevemente la
naturaleza de tal control, incluyendo el monto y porcién del capital de que sean
propietarios con derecho a voto.

No aplica

F. - Describa cualquier arreglo que pueda en fecha subsecuente, resulta en un cambio de
control accionario de la solicitante.
No aplica

et
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El emisor no es propiedad, directa o indirectamente, de otra persona natural o juridica, o
de un gobierno extranjero.

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Identificacion de negocios o contratos con partes relacionadas

Las partes relacionadas entre el Emisor y sus directores y compafiias en las que se

mantienen vinculos son las siguientes:

i. DIRECTORES DEL EMISOR

Los dignatarios del Emisor son Juan Carlos Fabrega, Jaime Sosa 'y Gabriel Lewis

Navarro.

2021 2020

Saldos con partes relacionadas
Activos:
Depdsito en banco 2,017 119,891
Préstamos por cobrar 18,676,925 18,594,922
Comisiones anticipadas 12,584 22,491

18,691,526 18,737,304
Pasivos:
Otras cuentas por pagar 2,505,068 2,000,361
Transacciones con partes relacionadas
Ingresos:
Intereses ganados 901,983 1,110,450
Gastos:
Gastos de intereses 98,944 17,025
Gastos por comisiones 26,406 16,663
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Interés de expertos y asesores

Prival Bank, S.A., actia como Agente de Pago, Registro y Transferencia y
Estructurador, respectivamente del presente Programa. Prival Bank, S. A. es una
sociedad 100% propiedad de Grupo Prival, S.A.

Prival Trust, S.A., y Prival Securities, Inc. son sociedades que actian como
Fiduciario, y agente colocador y casa de valores, respectivamente del presente
Programa. Ambas sociedades son 100% propiedad de Prival Bank, S.A.
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II Parte

Resumen Financiero

Estado de Situacion Financiera jun-21 jun-20 jun-19 jun-18
Ingresos por Intereses 10,051,881 10,875,678 11,886,466 7,796,428
Ingresos Totales 10,066,434 10,875,678 11,886,466 7,847,683
Gastos por intereses 10,029,681 10,706,314 11,886,363 7,809,470
Gastos de Operacion 76,475 466,844 49,763 36,285
Acciones Emitidas y en Circulacion 100,000 100,000 100,000 100,000
Utilidad o Pérdida por Accidn 040 2.97 -0.50 0.02
Utilidad o Pérdida (39,722) (297,480) (49,660) 1,928
Balance General jun-21 jun-20 jun-19 jun-18
Préstamos 144,240,314 143,020,627 141,949,120 126,266,286
Efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos 2,017 119,891 1,530,349 188,016
Depdsito 2,017 119,891 1,530,349 188,016
Total de Activos 144,320,792 143,280,417 14,353,558 126,487,278
Deuda Total 144,390,039 143,937,961 143,756,169 126,494,267
Pasivos totales 145,049,494 143,969,397 143,927,084 126,576,070
Préstamos Netos 2,505,068 2,000,361 - -
Obligaciones en valores 141,884,971 141,937,600 143,756,169 126,494,267
Accion comin 260,000 260,000 260,000 260,000
Patrimonio Total (728,702) (688,980) (391,500) (88,792)
Reserva (624,581) (679,067) (282,960) -
Cartera Total 144,864,895 143,699,694 142,232,080 126,494,297
Razones Financieras jun-21 jun-20 jun-19 jun-18
Total de Activos / Total de Pasivos 0.9950 0.9952 0.9973 0.9993
Total de Pasivos / Total de Activos 1.0050 1.0048 1.0027 1.0007
Efectivo + Depositos+Inversiones/Total de Activos 0.0000 0.0017 0.0213 0.0030
Deuda Total + Depdsitos / Patrimonio (198.1497) (242.4816) (371.1022) (1426.7308)
Préstamos / Total de Activos 0.9994 0.9982 0.9891 0.9983
Gastos de Operacion / Ingresos Totales 1.0094 0.9891 1.0059 0.9998
Utilidad o Pérdida del Periodo / Patrimonio Total 00545 04318 0.1268 0.0217
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I1I Parte:
Los Estados Financieros consolidados de PF Structured Notes, Inc., S.A. al cierre de junio 2021,

se anexan al presente informe como parte integral del mismo (ver anexo).

IV Parte:
Cuando aplique, Estados Financieros anuales, auditados por un Contador Publico Autorizado, de
las personas que han servido de garantes o fiadores de los valores registrados en la
Superintendencia. En caso de que el garante o fiador no consolide con el emisor, este debera
presentar sus Estados Financieros Auditados.

No aplica.

V Parte:
Cuando aplique. Estados Financieros anuales del fideicomiso, auditados por un Contador Publico
Autorizado, en el caso de los valores registrados en la Superintendencia que se encuentren
garantizados por el fideicomiso.

No aplica

VI Parte:
Actualizacién del Informe de Calificacion de Riesgo.

No aplica

VIII Parte:
Declaracion Jurada..

(ver anexo)

IX:
Divulgacion

Una copia del informe de actualizacion trimestral serd publicada en la pigina web
www.prival.dom para consulta de los inversionistas.

Juan Carlod-¥Fé4brega Roux
Representante Legal
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Deloitte

PF Structured Notes, Inc.

Estados financieros por el afio terminado el 30 de
junio de 2021 e Informe de los Auditores
Independientes del 23 de septiembre de 2021

“Este documento ha sido preparado con el
conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del publico inversionista y del publico en
general’

Deloitte LATCO
Firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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- Deloitte, Inc.
Contadores Publicos Autorizados
D e I o I tte RUC 16292-152-155203 D.V. 65
Torre Banco Panama, piso 12
Avenida Boulevard y la Rotonda
Costa del Este, Panama

Apartado 0816-01558
Panama, Rep. de Panama

Teléfono: (507) 303-4100
Fax: (507) 269-2386
infopanama@deloitte.com
www.deloitte.com/pa

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Senores
Accionista y Junta Directiva
PF Structured Notes, Inc.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PF Structured Notes, Inc. (la “Empresa”) (antes Prival
Finance, S.A.), que comprenden el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2021, el estado de ganancia
o pérdida y otro resultado integral, el estado de cambios en posicion y el estado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la Empresa al 30 de junio de 2021, y su desempeiio financiero y flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s).

Base para la Opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de conformidad con esas normas se describen detalladamente en la seccion de
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Empresa de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para los Contadores Profesionales (Cédigo de Etica IESBA) y el
Cédigo de Etica Profesional para los Contadores Publicos Autorizados de Panama (Capitulo V de la Ley 57
del 1 de septiembre de 1978), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Cédigo de Etica IESBA.

Asuntos Clave de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son esos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de la mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos
en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra opinion sobre
los mismos, y no proporcionamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

Provisién para pérdidas crediticias esperadas en préstamos
Ver Nota 3.9 (Deterioro de los activos financieros), Nota 4.2 (Riesgo de crédito) y Nota 7 (Préstamos por cobrar)
en los estados financieros.

Deloitte LATCO
Firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Asunto Clave de Auditoria

La estimacion para la provision para pérdidas
crediticias esperadas (PCE) en préstamos es uno
de los estimados mas significativos y complejos en
la preparacion de los estados financieros debido al
nivel de juicio aplicado por la Administracion en la
medicion de las provisiones por deterioro sobre
préstamos. Al 30 de junio de 2021, el valor en libros
bruto de la cartera de préstamo representa el 100%
de los activos de la Empresa.

Los procesos de estos modelos requieren un nivel
incrementado de juicio en la determinacion de las
PCE considerando factores como la identificacion
y clasificacion por etapas de los activos
deteriorados o con un incremento significativo en el
riesgo de crédito, desarrollo de la probabilidad de
incumplimiento (Pl) y pérdida dada el
incumplimiento (PDI) y el uso de supuestos como
escenarios macroeconomicos y criterios de
segmentacion.

Esto constituye un reto desde la perspectiva de
auditoria debido a la complejidad en la estimacion
de los componentes utilizados para realizar estos
calculos y la aplicacion del juicio de la
Administracion.

Coémo el Asunto fue Abordado en Nuestra Auditoria

Nuestro trabajo sobre la estimacién de la provisién para
las PCE en préstamos se ha enfocado en la evaluacion
de los controles internos, asi como la realizacion de
pruebas de detalle sobre las provisiones de riesgo de
crédito. Especificamente nuestros procedimientos de
auditoria en esta area, incluye, entre otros:

e Hemos evaluado los controles clave sobre el
proceso de estimacion de las PCE.

e Probamos una muestra de préstamos significativos
no identificados como deteriorados y retamos las
asunciones de la Administracion sobre su
conclusidn de que el crédito no estaba deteriorado
mediante el reproceso de la calificacion crediticia
del crédito utilizando la informacién crediticia y
financiera actualizada del expediente de crédito y
tomando en consideracién, cuando estuviese
disponible, informacién publica que mostrara un
evento de deterioro.

e Probamos wuna muestra para préstamos
deteriorados y evaluamos |la medicion del deterioro
realizado por la Administracion a través de: (a)
evaluacion del valor de los flujos por garantia a
través de la revision de la informacion que da el
derecho a la Empresa sobre la garantia y la
revision de los valuadores independientes de la
Empresa, (b) evaluacion del valor neto de
realizacion del avaluo y (c) recomputando el valor
de las PCE.

e Probamos los modelos principales con respecto a:
i) metodologia utilizada para la estimacion de los
parametros de pérdida esperada; ii) metodologia
utilizada para la generacion de los escenarios
macroecondémicos; iii) informacion utilizada en el
célculo y generacion y iv) criterios para el
incremento significativo del riesgo de crédito y la
clasificacion por etapas de los préstamos.

e Involucramos especialistas en la evaluacion de los
juicios aplicados por la Administracion sobre
supuestos relativos a las condiciones actuales de
la economia y las consideraciones sobre el analisis
prospectivo que pueden cambiar el nivel de PCE,
basados en nuestra experiencia y conocimiento de
la industria.
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Otros asuntos

Llamamos la atencion a la Nota 1 de los estados financieros que se acompanfan la cual indica la incertidumbre
surgida por la posible afectacion del COVID-19 y los planes de la Empresa para continuar como un negocio
en marcha.

Otra Informacioén

La Administracion es responsable de la otra informacién. La otra informaciéon abarca el Informe de
Actualizacién Anual, pero no incluye los estados financieros y en el informe del auditor sobre los mismos. El
Informe de Actualizacién Anual se espera que esté disponible para nosotros después de la fecha del informe
del auditor.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna forma de
conclusion de aseguramiento sobre la misma.

Junto con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra informacién
arriba identificada cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si la otra informaciéon es materialmente
inconsistente con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en la auditoria o que de otra
manera parezca tener errores materiales.

Cuando leamos el Informe de Actualizacion Anual, si concluimos que hay un error material en el mismo, se
requiere que comuniquemos el asunto a los encargados del gobierno corporativo y que la Empresa atienda el
error y prepare un Informe de Actualizacion Anual modificado para ser remitido a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama.

Responsabilidades de la Administracion y los Encargados del Gobierno por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con las NIIF’s, y del control interno que la Administracion determine como necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que no contengan errores importantes, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Empresa
para continuar como negocio en marcha, revelar, segun sea aplicable, los asuntos relacionados con el negocio
en marcha y usar la contabilizacion de situaciones de negocio en marcha a menos que la Administracién
pretenda liquidar la Empresa o cesar las operaciones, o no tiene una alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de informacion financiera de la
Empresa.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener la seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto no tienen
errores importantes, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor que incluye nuestra opinion.
La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria llevada a
cabo de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara un error importante cuando
éste exista. Los errores pueden surgir de fraude o error y se consideran importantes si, individualmente o de
manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econdémicas de los usuarios realizadas
tomando en cuenta estos estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos el juicio
profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error importante en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en respuesta a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.
El riesgo de no detectar un error importante que resulte de fraude es mayor que uno que resulte de error,
debido a que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, declaraciones
erroneas, o la violaciéon del control interno.
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. Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Empresa.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo apropiado del uso por parte de la Administracion de la contabilizacion de situaciones
de negocio en marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
importante en relacién con eventos o condiciones que puedan dar lugar a una duda significativa acerca
de la capacidad de la Empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, se requiere que dirijamos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modifiquemos nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida en
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los eventos o condiciones futuras pueden causar
que la Empresa deje de ser un negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido generales de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
manera que logren su presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno corporativo sobre, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad
planeados de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno corporativo una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos relevantes acerca de la independencia y les comunicamos todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente se puedan pensar como una ayuda a nuestra independencia, y cuando sea
aplicable, salvaguardas relacionadas.

A partir de los asuntos comunicados a los encargados del gobierno corporativo, determinamos esos asuntos
que fueron de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto,
son los asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que
las leyes o regulaciones impidan la revelacién publica del asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe de auditoria porque de manera
razonable se pudiera esperar que las consecuencias adversas por hacerlo serian mas que los beneficios de
interés publico de dicha comunicacion.

El socio del compromiso de auditoria que origina este informe de auditoria emitido por un auditor independiente
es Luis Castro.

Detbirre .

23 de septiembre de 2021
Panama, Rep. de Panama



PF Structured Notes, Inc.

Estado de situacion financiera

al 30 de junio de 2021
(En balboas)

Activos

Depdsitos en bancos
Préstamos por cobrar
Otros activos

Total de activos

Pasivos y posicion

Pasivos

Financiamiento recibido
Documentos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total de pasivos

Posicion
Acciones comunes
Déficit acumulado

Total de posicion

Total de pasivo y posicion

Notas

»

2021 2020
2,017 119,891
144,240,314 143,020,627
78,461 139,899
144,320,792 143,280,417
2,505,068 2,000,361
141,884,971 141,937,600
659,455 31,436
145,049,494 143,969,397
260,000 260,000
(988,702) (948,980)
(728,702) (688,980)
144,320,792 143,280,417

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



PF Structured Notes, Inc.

Estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el afo terminado el 30 de junio de 2021

(En balboas)

Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Ganancia neta por intereses

Comisiones pagadas

Otros ingresos

Reversion (provisidn) para pérdidas crediticias esperadas
Honorarios y servicios profesionales

Impuestos

Otros

Pérdida del afio

Notas

2021 2020
10,051,881 10,875,678
(10,029,681) (10,706,314)

22,200 169,364
(33,487) (19,943)
14,553 -
54,486 (396,107)
(40,374) (30,214)
(53,423) (19,204)
(3,677) (1,376)
(39,722) (297,480)

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



PF Structured Notes, Inc.

Estado de cambios en posicion
por el afo terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

Saldo al 30 de junio de 2019

Saldo al 1 de julio de 2019

Pérdida del afio

Saldo al 30 de junio de 2020

Pérdida del afo

Saldo al 30 de junio de 2021

Acciones Déficit
comunes acumulado Total
260,000 (651,500) (391,500)
260,000 (651,500) (391,500)
- (297,480) (297,480)
260,000 (948,980) (688,980)
- (39,722) (39,722)
260,000 (988,702) (728,702)

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



PF Structured Notes, Inc.

Estado de flujos de efectivo
por el afo terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida del afio
(Reversidn) provision para pérdidas crediticias esperadas
Ajustes por:

Ingresos por intereses

Gastos de intereses

Cambios neto en los activos y pasivos de operacion:
Disminucion (aumento) en préstamos por cobrar
Disminucion (aumento) en otros activos
Aumento (disminucion) en otras cuentas por pagar

Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Producto de financiamiento recibido

Cancelacién de financiamiento recibido

Producto de la emisién de documentos por pagar
Cancelacién de documentos por pagar

Notas

6,8
6,8
8
8

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades de financiamiento

Disminucion neta del depésito en banco

Deposito en banco al inicio del afio

Depésito en banco al final del afo

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

2021 2020
(39,722) (297,480)
(54,486) 396,107

(10,051,881) (10,875,678)

10,029,681 10,706,315
(116,408) (70,736)
1,397,333 (121,392)
61,438 (112,192)
628,019 (111,071)
1,970,382 (415,391)
7,489,347 9,529,456
(8,684,977) (11,145,915)
774,752 (2,031,850)
2,504,707 2,000,000
(2,000,000) -
16,667,000 66,259,333
(18,064,333) (67,637,941)
(892,626) 621,392
(117,874) (1,410,458)
119,891 1,530,349
2,017 119,891




PF Structured Notes, Inc

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

1. Informacion general

PF Structured Notes, Inc. (la “Empresa”, antes Prival Finance, S.A.), se constituy6é de acuerdo con las leyes
de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No.8467 del 31 de mayo de 2011 para dedicarse
principalmente al negocio de inversion y participacion en financiamientos.

La Empresa se encuentra regulada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama por medio
de la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011 y Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus acuerdos
reglamentarios, por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y se regula el
mercado de valores en Panama.

Mediante Acta de Junta Directiva del 9 de junio de 2016 Grupo Prival aprobé la distribucion de un dividendo
en especie a sus accionistas compuesto por la totalidad de las acciones de PF Structured Notes, Inc (antes
Prival Finance, S.A.), sociedad que dej6 de ser subsidiaria de Grupo Prival, S. A.

Mediante Escritura Publica No 6633 del 25 de agosto de 2020 se protocolizé la reunion extraordinaria de
Junta de Accionistas de Prival Finance, S.A. donde se aprueba el cambio de nombre de la sociedad Prival
Finance, S.A. a PF Structured Notes, Inc.

Las oficinas de la Empresa estan ubicadas Calle 50 y Calle 71 San Francisco, Republica de Panama.

1.1 Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados sobre la hipétesis de negocio en marcha, lo que significa que
los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la Empresa esta en funcionamiento y
continuara sus actividades de operacion previstas dentro del futuro previsible. Por lo tanto, la Empresa no
tiene ni la intencidn ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.

Para el afio terminado el 30 de junio de 2021, la Empresa incurrid en pérdidas por B/.39,722 (2020:
B/.297,480), para el afo terminado al 30 de junio de 2021 la Empresa gener6 flujo de efectivo en
operaciones positivo por B/.774,752 (2020: flujo de efectivo en operativos negativo por B/. 2,031,850),
mantiene déficit acumulado al 30 de junio de 2021 por B/.988,702 (2020: B/.948,980) y total de posicion de
B/.728,702 (2020: B/.688,980). Los estados financieros no incluyen ningun ajuste relativo a la realizacion del
valor en libros de activos o del monto y clasificacion de los pasivos resultados de la situacion indicada.

La Empresa, como emisor de valores y participante en financiamientos, se encuentra en la revision de su
estructura de comisiones con la finalidad de darle cobertura al déficit acumulado y generar utilidades en el
giro del negocio.



PF Structured Notes, Inc

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

1.2. Impacto COVID-19

En marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 una pandemia mundial relacionada con la
enfermedad por coronavirus 2019 (COVID-19). A medida que la situacién de COVID-19 continda
desarrollandose, la Empresa sigue las instrucciones del gobierno y las principales autoridades de salud para
proteger a los empleados, clientes y las comunidades en las que opera la Empresa, al tiempo que garantiza
la continuidad del negocio para todos los clientes. El principal impacto que ha tenido la pandemia sobre los
estados financieros de la Empresa, esta relacionado con el deterioro de los préstamos modificados. El
impacto en reservas crediticias se concentra solo en dos créditos, pues la mayoria de los préstamos
modificados estan cubiertos en su totalidad por garantias inmobiliarias. Estos préstamos garantizados no
generaron reservas crediticias adicionales. Aquellos créditos que no contaban con cobertura total por
garantias reales tuvieron un aumento en reservas crediticias. Eso se debe a que se aplicé un cambio a su
rating crediticio respecto al rating inicial con el que contaban antes de la llegada del COVID-19. Esto va de la
mano con las consideraciones iniciales al modelo de pérdida crediticia que se ajustaron al inicio de la
pandemia.

2, Adopcién de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF’s)

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin impacto significativo sobre los estados financieros.

No hubo NIIF’s o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicié el 1 de julio de 2020, que tuviera un
efecto significativo sobre los estados financieros.

2.2 Nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informaciéon Financiera emitidas, pero ain no
efectivas

La Empresa no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero que aun no son efectivas.

Modificaciones a NIIF 3 Referencia al marco conceptual

Modificaciones a NIC 1 Clasificacion de pasivos como corrientes y no corrientes

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las NIIF,

Ciclo 2018-2020 NIIF 9 Instrumentos financieros, NIIF 16 Arrendamientos y NIC
41 Agricultura

La Empresa no espera que la adopcién de los estandares antes mencionados tenga un impacto importante
en los estados financieros de la Empresa en periodos futuros.

Modificaciones a la NIIF 3 — Referencia al marco conceptual

Las modificaciones actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco de
1989. También afiade a la NIIF 3 un requisito que, para las obligaciones bajo el alcance de la NIC 37, un
adquirente aplica la NIC 37 para determinar si en la fecha de adquisicion existe una obligacién actual como
resultado de eventos pasados. Por un gravamen que estaria dentro del ambito de aplicacion de la CINIIF 21
Gravamenes, el adquirente aplica la CINIIF 21 para determinar si la obligacion que da lugar a un pasivo para
el pago del gravamen se ha producido antes de la fecha de adquisicion.

-10 -



PF Structured Notes, Inc

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

Por ultimo, las modificaciones afiaden una declaracién explicita de que un adquirente no reconoce los activos
contingentes adquiridos en una combinacion de negocios.

Las modificaciones son efectivas para combinaciones de negocios para las que la fecha de adquisicion es en
o después del inicio del primer periodo anual que inicia en o después del 1 de enero de 2022. Se permite la
aplicacién temprana si una entidad también aplica todas las demas referencias actualizadas (publicadas
junto con el Marco Conceptual) al mismo tiempo o antes.

Modificaciones a la NIC 1 — Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

Las modificaciones de la NIC 1 afectan unicamente la presentacién de pasivos como corrientes o no
corrientes en estado de situaciéon financiera y no el saldo o el momento del reconocimiento de cualquier
activo, pasivo, ingreso o gasto, o informacion revelada sobre esos articulos.

Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes se basa en los
derechos que estan existentes al final del periodo que abarca el informe, especifica que la clasificacién no se
ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a aplazar la liquidacion de una
responsabilidad, explica que los derechos existen si los convenios se cumplen al final del periodo que abarca
el informe e introduce una definicion de ‘liquidacion’ para dejar claro que liquidacion se refiere a la
transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2023, con aplicacion anticipada permitida.

Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-2020

NIIF 1 Adopcion por primera vez de normas internacionales de informacién financiera

La modificaciéon proporciona un alivio adicional a una subsidiaria que se convierte en un adoptante por
primera vez mas tarde que su matriz con respecto a la contabilidad de las diferencias de conversion
acumuladas. Como resultado de la modificacion, una subsidiaria que utiliza la exencién de la NIIF 1:D16(a)
ahora también puede optar por medir las diferencias de conversién acumuladas para todas las operaciones
extranjeras al valor en libros que se incluirian en los estados financieros consolidados de la matriz, basados
en la fecha de conversion de la matriz a las Normas NIIF, si no se realizaron ajustes para los procedimientos
de consolidacion y por los efectos de la combinacién de negocios en la que la matriz adquirié la subsidiaria.
Una eleccion similar estd disponible para una empresa asociada o negocio conjunto que utilice la exencién
en la NIIF 1:D16(a). La modificacién es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2022, con aplicacion anticipada permitida.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La modificacion aclara que, al aplicar el criterio del ‘10 por ciento’ para evaluar si se debe desreconocer un
pasivo financiero, una entidad incluye solo las comisiones pagadas o recibidas entre la entidad (el
prestatario) y el prestamista, incluyendo las tasas pagadas o recibido por la entidad o el prestamista en
nombre del otro.

La modificacién se aplica prospectivamente a las modificaciones e intercambios que se ocurran en o

después de la fecha en que la entidad primero aplica la modificacién. La modificacion es efectiva para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2022, con aplicacién anticipada permitida.
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PF Structured Notes, Inc

Notas a los estados financieros
por el afio terminado el 30 de junio de 2021
(En balboas)

NIIF 16 - Arrendamientos

La modificacion elimina la ilustracion del reembolso de las mejoras del arrendamiento.

Dado que la modificacién a la NIIF 16 sélo se refiere a un ejemplo ilustrativo, no se indica ninguna fecha de
entrada en vigor.

3. Politicas de contabilidad significativas

3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

3.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el costo
historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de medicién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Empresa toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable para efectos de medicion y/o revelacion en estos estados financieros se
determina sobre esa base.

3.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estédn presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion de la
Empresa.

El Balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el Délar de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el
Délar norteamericano como moneda de curso legal.

3.4 Instrumentos financieros

3.4.1 Clasificacion

De acuerdo con la NIIF 9, la Empresa clasifica sus activos y pasivos financieros en el momento del
reconocimiento inicial en las categorias de activos financieros y pasivos financieros que se analizan a
continuacion.

3.4.1.1 Activos financieros

La Empresa clasifica sus activos financieros como medidos posteriormente a costo amortizado sobre la base
de:

- El modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros.
- Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.
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Activos financieros medidos al costo amortizado

La Empresa incluye en esta categoria los préstamos por cobrar, los ingresos devengados y otras cuentas por
cobrar.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
estan clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponibles para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su
inversion inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Los arrendamientos financieros por cobrar se registran bajo el método financiero, los cuales se clasifican
como parte de la cartera de préstamos, al valor presente del contrato. La diferencia entre el arrendamiento
financiero por cobrar y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados y se amortiza a
cuentas de ingresos durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de interés efectivo.

3.4.2 Clasificacion

Los activos financieros se clasifican basicamente en la siguiente categoria: préstamos. La clasificacion de los
activos depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es determinada al momento de su
reconocimiento inicial.

Préstamos por arrendamientos financieros

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
estan clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponibles para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente toda su
inversion inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

3.4.2.1 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como financiamientos recibidos.

Financiamientos recibidos

Son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la transaccién y son subsecuentemente
medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre
la base de tasa efectiva.
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Costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que el activo o pasivo financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacion acumulada usando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial reconocido y el importe al
vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la Empresa
se liquidan, cancelan o expiran.

3.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentaciéon en el estado de
situacion financiera por su importe neto, solo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.6 Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de
interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida
estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en
libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

El calculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios y comisiones
pagadas o recibidas que son parte integral de las tasas.

3.7 Depdsito en banco

El depdsito en banco se presenta al costo en el estado de situacion financiera. Para propositos del estado de
flujos de efectivo, el total de efectivo comprende el depésito a la vista en banco.

3.8 Impuesto sobre larenta

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto a las ganancias por pagar actual y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere
de la ganancia reportada en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Empresa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa vigente a la fecha del
estado de situacion financiera.
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3.9 Deterioro de los activos financieros

La Empresa reconoce provision por pérdidas por PCEs en los siguientes instrumentos financieros que no
sean medidos a VRCR:

- Préstamos por cobrar;
- Otras cuentas por cobrar.

Las pérdidas crediticias esperadas se requieren sean medidas mediante una provision por pérdida a una
cantidad igual a:

- PCE a 12 meses: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de posibles eventos de
incumplimiento dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de estados financieros,
(referidas como Bucket 1); o

- PCE durante el tiempo de vida: son las pérdidas de crédito esperadas que resulten de todos los
posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada del activo financiero, (referidas como
Bucket 2 y Bucket 3).

La provision por pérdida por todas las PCE durante el tiempo de vida es requerida para un instrumento
financiero si el riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incrementado de manera importante
desde el reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE son medidas a una
cantidad igual a las PCE de 12 meses.

Las PCE son un estimado ponderado de la probabilidad del valor presente de las pérdidas de crédito. Estas
son medidas como el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo debidos a la Empresa segun
el contrato y los flujos de efectivo que la Empresa espere recibir que surjan de la ponderacién de multiples
escenarios economicos futuros, descontado a la tasa de interés efectiva (TIE) del activo.

Activos financieros deteriorados

Un activo financiero se considera como deteriorado cuando haya ocurrido uno o0 mas eventos que tenga un
efecto perjudicial en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros
deteriorados son referidos como activos de nivel Bucket 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de los siguientes eventos:

- Dificultad financiera importante del prestatario o emisor;

- Incumplimiento de las clausulas contractuales, tal como un impago o un suceso de mora,

- Concesiones o ventajas que la Empresa, por razones econdmicas o0 contractuales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste, que no le habria otorgado en otras
circunstancias;

- Probabilidad cada vez mayor de que el prestatario entre en quiebra o en otra situaciéon de
reestructuracion financiera;

- La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades
financieras; o

- La compra de un activo financiero con un gran descuento que refleje las pérdidas de crédito
incurridas.

Un préstamo es considerado deteriorado cuando una concesiéon es otorgada al prestatario debido a un
deterioro en la condicién financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de que como resultado del
otorgamiento de la concesion el riesgo de no recibir los flujos de efectivo contractuales ha sido reducido de
manera importante y no hay otros indicadores. Para los activos financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el activo se considera como deteriorado cuando haya evidencia
observable de deterioro del crédito, incluyendo el cumplimiento de la definicion de incumplimiento. La
definicién de incumplimiento incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcién del respaldo si
las cantidades tienen 90 dias 0 mas de vencidas.
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Definicidon de incumplimiento

La definicion de incumplimiento es usada en la medicion de la cantidad de las PCE y en la determinacion de
si la provision por pérdida se basa en 12 meses o en las PCE durante el tiempo de vida, dado que el
incumplimiento es un componente de la probabilidad incumplimiento (Pl = probabilidad de incumplimiento)
que afecta tanto la medicién de las PCE y la identificacion de un incremento significativo en el riesgo de
crédito.

Al evaluar si un prestatario se encuentra en incumplimiento la Empresa considera los siguientes indicadores:

- El prestatario tiene mora de mas de 90 dias en cualquier obligacion de crédito.
- Incumplimiento de clausulas contractuales o situacion legal.

La definiciéon de incumplimiento es ajustada para reflejar las diferentes caracteristicas de los diferentes tipos
de activos.

Cuando valora si el prestatario es improbable que pague todas sus obligaciones de crédito, la Empresa toma
en consideracion indicadores tanto cualitativos como cuantitativos. La informacién valorada depende del tipo
de activo, por ejemplo, en los préstamos corporativos un indicador cualitativo usado es el incumplimiento de
acuerdos de pago. Factores cuantitativos, tales como morosidad y no-pago de otra obligacion de la misma
contraparte son factores clave en este analisis.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

La Empresa monitorea todos los activos financieros, que estén sujetos a requerimientos de deterioro para
valorar si ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si ha
habido un incremento significativo en el riesgo de crédito, la Empresa medira la provisién por pérdida con
base a PCE durante el tiempo de vida.

Escenarios econdmicos forman la base para la determinacién de la probabilidad de incumplimiento en el
reconocimiento inicial y en fechas de reporte posteriores. Diferentes escenarios econémicos llevaran a una
diferente probabilidad de incumplimiento. Es la ponderacion de esos diferentes escenarios la que forma la
base de la probabilidad ponderada de incumplimiento que es usada para determinar si el riesgo de crédito se
ha incrementado de manera significativa.

Para los préstamos corporativos, la informacion prospectiva (‘forward looking’) incluye prondsticos de
indicadores econdémicos de las industrias en las que las contrapartes de la Empresa operan, asi como
también informacion generada internamente sobre el comportamiento de pago del cliente. La Empresa
asigna sus contrapartes al grado interno relevante del riesgo de crédito dependiendo de la calidad de su
crédito. La informacion cuantitativa es un indicador primario de incremento significativo en el riesgo de crédito
y se basa en el cambio en la calificacion crediticia del deudor a través del rating de calificacion desde el
reconocimiento inicial.

Los factores cualitativos que sefialan incremento significativo en el riesgo de crédito son reflejados en los
modelos de probabilidad de incumplimiento sobre una base oportuna. Sin embargo, la Empresa considera
por separado algunos factores cualitativos para valorar si el riesgo de crédito se ha incrementado de manera
significativa.

Dado que un incremento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en términos absolutos, en la probabilidad de incumplimiento sera mas importante
para un instrumento financiero con una probabilidad de incumplimiento inicial mas bajo que comparado con
un instrumento financiero con una probabilidad de incumplimiento mas alto.
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Incorporacion de informacién prospectiva (‘forward looking’)

La Empresa usa la informacién prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indebido en su
valoracion del incremento significativo del riesgo de crédito, asi como también en su medicién de las PCE.

La Empresa ha identificado y documentado los orientadores clave del riesgo de crédito y de las pérdidas de
crédito para cada portafolio de instrumentos financieros y, usando el analisis estadistico de datos histéricos,
ha estimado las relaciones entre las variables macroecondmicas y el riesgo de crédito y las pérdidas de
crédito. La Empresa no ha hecho cambios en las técnicas de estimacién o en los supuestos importantes
hechos durante el periodo de presentacion de reporte.

Medicién de las PCE
Los insumos clave usados para la medicion de las PCE son:

- Probabilidad de incumplimiento (PI);
- Pérdida dado el incumplimiento (PDI); y
- Exposicién ante el incumplimiento (EI).

La medicion de las PCE es derivada de modelos estadisticos desarrollados internamente y otros datos
histéricos, y son ajustados para reflejar la informacién prospectiva de probabilidad ponderada.

La probabilidad de incumplimiento (PI) es un estimado de la probabilidad de incumplimiento durante un
horizonte de tiempo dado. Es estimado en un punto del tiempo. El calculo se basa en modelos estadisticos
de clasificacion, y valorado usando herramientas de clasificacién personalizados para las diversas categorias
de contrapartes y exposiciones.

Esos modelos estadisticos estan basados en datos del mercado (cuando estén disponibles), asi como
también en datos internos que comprenden factores tanto cuantitativo como cualitativos. Las Pl son
estimadas considerando las maduraciones contractuales de las exposiciones y de las tasas estimadas de
pago anticipado. La estimacion se basa en condiciones corrientes, ajustada para tener en cuenta las
condiciones futuras que impactaran la PI.

La Pérdida Dado Incumplimiento (PDI) es un estimado de la pérdida que surge en el incumplimiento. Se basa
en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los que la Empresa esperaria recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de cualquier colateral. Los modelos de PDI para activos
garantizados consideran los prondsticos de la valuacion futura teniendo en cuenta descuentos en la venta,
tiempo para la realizaciéon del colateral y costo de la realizacién del colateral. Los modelos de PDI para los
activos no garantizados consideran el tiempo de recuperacion y tasas de recuperacion. El calculo se basa en
los flujos de efectivo descontados, donde los flujos de efectivo son descontados a la Tasa de Interés Efectiva
(TIE) del activo.

La Exposicion al Incumplimiento (El) es un estimado de la exposicién a una fecha futura de incumplimiento,
teniendo en cuenta los cambios esperados en la exposicion después de la fecha de presentacion de reporte,
incluyendo reembolsos de principal e intereses, y reducciones esperadas en las facilidades comprometidas.
El enfoque de modelacién de la Empresa refleja los cambios esperados en el saldo pendiente durante el
tiempo de vida de la exposicidon del préstamo que sea permitida por los términos contractuales corrientes,
tales como perfiles de amortizacion, reembolso o sobre-reembolso temprano, cambios en la utilizacién de
compromisos suscritos y acciones de mitigaciéon del crédito tomadas antes del incumplimiento. La Empresa
usa modelos de El que reflejan las caracteristicas de los portafolios.

La Empresa mide las PCE considerando el riesgo de incumplimiento durante el periodo contractual maximo

(incluyendo las opciones de extension) durante el cual la entidad estd expuesta al riesgo de crédito y no a un
periodo mas largo, incluso si la extensién o renovacion del contrato es practica comun de negocios.
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Sin embargo, para instrumentos financieros tales como tarjetas de crédito, facilidades de renovacion de
crédito y facilidades de sobregiro que incluyan tanto un compromiso de préstamo como un compromiso de
suscripcion, la capacidad contractual de la Empresa para solicitar el reembolso y cancelar el compromiso
suscrito no limita la exposicion de la Empresa ante pérdidas de crédito para el periodo contractual de
notificacion. Para tales instrumentos financieros La Empresa mide las PCE durante el periodo en que esté
expuesta al riesgo de crédito y las PCE no serian mitigadas por acciones de administracion del riesgo de
crédito, incluso si ese periodo se extiende mas alla del periodo contractual maximo. Esos instrumentos
financieros no tienen un término fijo o una estructura de reembolso y tienen un periodo corto de cancelacién
contractual.

La medicion de las PCE se basa en la probabilidad ponderada de la pérdida de crédito. Como resultado, la
medicidon de la provision por pérdida debe ser la misma independiente de si es medida sobre una base
individual o una base colectiva.

Agrupaciones basadas en las caracteristicas compartidas de los riesgos.

Cuando las PCE son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros son agrupados con
base en las caracteristicas de riesgo compartidas, tales como:

- Tipo de instrumento;

- Grado del riesgo de crédito;

- Tipo de colateral;

- Fecha de reconocimiento inicial;

- Término restante hasta la maduracion;

- Industria;

- Localizacidon geografica del prestatario;

- Rango de ingresos del prestatario; y

- El valor del colateral en relacion con el activo financiero, si ello tiene un impacto en la probabilidad de
que ocurra un incumplimiento (ratios préstamo-a-valor (LTV = loan-to-value) ratios).

Los grupos son revisados sobre una base regular para asegurar que cada grupo esté compuesto por
exposiciones homogéneas.

Presentacion de la provision por PCE en el estado de situacién financiera:
La provisién por pérdidas por PCE es presentada en el estado de situacion financiera tal y como sigue:

Para los activos financieros medidos a costo amortizado: como una deduccion del valor en libros bruto de los
activos:

Castigo

Los préstamos son castigados cuando la Empresa no tenga expectativas razonables de recuperar el activo
financiero (ya sea en su totalidad o una porcion de él). Este es el caso cuando la Empresa determina que el
prestatario no tiene activos o fuentes de ingresos que pudieran generar suficientes flujos de efectivo para
reembolsar las cantidades sujetas al castigo. Un castigo constituye un evento de des-reconocimiento. La
Empresa puede aplicar actividades que hacen forzoso el cumplimiento a los activos financieros castigados.
Las recuperaciones resultantes de las actividades de la Empresa que hacen forzoso el cumplimiento
resultaran en ganancias por deterioro.
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4. Administracion del riesgo de instrumentos financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Empresa son expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades
incluyen el analisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto grado de riesgo o una
combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son
consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un
balance apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion
financiera de la Empresa.

Las actividades de la Empresa se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como
tal, el estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros. Por lo que esta
expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

) Riesgo de crédito
o Riesgo de liquidez
. Riesgo de mercado

La Junta Directiva de la Empresa tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Adicionalmente, la Empresa esta sujeta a las
regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, en lo concerniente a
concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

Los principales riesgos identificados por la Empresa son los riesgos de crédito, liquidez y mercado, los cuales
se describen a continuacion.

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte de un
instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de los
préstamos a clientes.

Para propdsitos de gestion de riesgos, la Empresa considera y consolida todos los elementos de exposicién
de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que
surge al mantener valores es manejado independientemente, pero informado como un componente de la
exposicién del riesgo de crédito.

4.2.1 Anélisis de calidad de crédito

La siguiente tabla muestra la informacion relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros.

Exposicion maxima

2021 2020
Depésitos en bancos 2,017 119,891
Préstamos por cobrar 144,240,314 143,020,627
Total 144,242,331 143,140,518
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El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito de la Empresa al 30
de junio de 2021, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicién al riesgo
de crédito.

Para los activos del estado de situacion financiera las exposiciones expuestas anteriormente se basan en los
saldos netos en libros reportados en el estado de situacion financiera.

Al 30 de junio, la provision por pérdida crediticia esperada por clase de instrumento financiero se detalla a
continuacion:

2021 2020

Cartera de crédito a costo amortizado 624,581 679,067

La exposicidn de la Empresa ante el riesgo de crédito por clase de activo financiero, la clasificacion interna y
el “Bucket” sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera garantias u otros mejoramientos del crédito, se
proporcionan en las tablas siguientes. A menos que sea sefalado de manera especifica, para los activos
financieros, las cantidades en la tabla representan el valor en libros bruto.

Bucket 2, PCE Bucket 3, PCE

Bucket 1, 12 durante el tiempo  durante el tiempo
2021 - Cartera de crédito a costo amortizado meses PCE de vida de vida Total
Corporativo
CRC -1.00 - 2.00 144,864,895 144,864,895
CRC - 2.00 - 3.00 - -
Valor en libros bruto 144,864,895 144,864,895
Provision por PCE (624,581) (624,581)
Valor en libros 144,240,314 144,240,314
Bucket 2, PCE Bucket 3, PCE
Bucket 1, 12 durante el tiempo  durante el tiempo
2020 - Cartera de crédito a costo amortizado meses PCE de vida de vida Total
Corporativo
CRC -1.00 - 2.00 143,699,694 143,699,694
CRC-2.00-3.00 - -
Valor en libros bruto 143,699,694 143,699,694
Provisién por PCE (679,067) (679,067)
Valor en libros 143,020,627 143,020,627

Procesamiento de la moratoria planificada - COVID-19

Inicialmente la Empresa otorgé un periodo de gracia a los prestatarios afectados en sus actividades
personales por COVID-19, hasta el 30 de junio de 2020. El 4 de mayo de 2020, el Gobierno de Panama y la
Asociacion Bancaria de Panama firmaron un acuerdo por el cual los miembros de la Asociacidon Bancaria
acordaron (i) extender dicho periodo de gracia hasta el 31 de diciembre de 2020 a cualquier prestatario
cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas por COVID-19 y que asi lo solicitd, cuya
extension se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automoviles, tarjetas
de crédito, préstamos para PYME y préstamos comerciales, y (ii) no excluir hipotecas otorgadas por
prestatarios afectados por COVID-19 que tengan préstamos con periodos de gracia extendidos.
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El 30 de junio de 2020, el Gobierno panamefio emitié la Ley No.156, que otorga una moratoria hasta el 31 de
diciembre de 2020 sobre los pagos de préstamos a cualquier prestatario que pueda probar que COVID-19 lo
afecta en sus actividades comerciales o personales. De conformidad con los términos del estatuto, la
moratoria se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automdviles, tarjetas
de crédito, préstamos para PYME, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte, préstamos al
sector agricola y ganadero y préstamos al consumidor.

Los periodos de moratoria finalmente fueron extendidos hasta el 30 de junio de 2021; a partir del 1 de julio de
2021 entra en vigencia el Acuerdo No 2-2021 que deroga al Acuerdo No 2-2020. El objetivo de dicho acuerdo
es darle un tratamiento especial a los préstamos que aun estaban modificados al cierre del 30 de junio de
2021 y otorga un plazo de tres meses para reestructurar los créditos que no mantienen un plan de pago.

Los préstamos modificados producto de la moratoria otorgada por COVID-19 al 30 de junio por sector y por
bucket se detallan a continuacion:

30 de junio 2021 Con garantia Sin garantia
Bucket 2, PCE Bucket 3, PCE
Cartera de crédito a costo No. de Bucket 1, 12 durante el durante el tiempo Bucket 1, 12
amortizado modificado operaciones meses PCE tiempo de vida de vida meses PCE Total
Corporativo
Servicios 1 18,375,000 - - - 18,375,000
Hoteles 1 22,800,000 - - - 22,800,000
Inmobiliarios 4 17,500,000 - - - 17,500,000
Industria 37 30,000,000 - - - 30,000,000
Sector financiero 1 - - - 7,000,000 7,000,000
Valor en libros bruto 44 88,675,000 - - 7,000,000 95,675,000
Provisién por PCE (20,357) - - (16,599) (36,956)
Valor en libros 88,654,643 - - 6,983,401 95,638,044
30 de junio de 2020 Con garantia
Bucket 2, PCE Bucket 3, PCE
Cartera de crédito a costo No. de Bucket 1, 12 durante el tiempo durante el
amortizado modificado operaciones meses PCE de vida tiempo de vida Total

Corporativo

Servicios 1 19,125,000 - - 19,125,000
Valor en libros bruto 19,125,000 - - 19,125,000
Provisién por PCE - - - -
Valor en libros 19,125,000 - - 19,125,000

A finales del 30 de junio de 2021, las operaciones que sufrieron un cambio contractual se incluyeron en el
ambito de la moratoria, cuyo objetivo es evitar un impacto econémico prolongado mas alla de la crisis
sanitaria COVID-19. Dado que estas moratorias se basan, respectivamente, en la aplicacion de la legislacion
nacional, las condiciones son no exigir que las operaciones se registren como refinanciacion o
reestructuracion cuando el prestatario, todavia teniendo dificultades de liquidez, no haya deteriorado la
suficiencia de capital antes de COVID-19.
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Consideraciones al modelo de pérdida crediticia por COVID-19

A partir de la declaratoria de pandemia mundial por parte de la Organizacion Mundial de la Salud por el brote
del COVID-19, la respuesta global relacionada a esta enfermedad ha causado interrupciones significativas
para las actividades comerciales en el mundo, llevando a una desaceleraciéon econémica sin precedentes. Lo
anterior ha derivado en reestructuracion y otorgamiento de periodos de gracia a algunos créditos de la
Empresa.

Dado lo reciente de esta situacion y que no hay ningin antecedente cercano, la Empresa efectué algunos
ajustes temporales a su modelo para reflejar de manera razonable las posibles pérdidas crediticias futuras
por el efecto que podria generar esta situacion.

Para el afio que termina el 30 de junio de 2021, y dado a los efectos en la economia producto del COVID-19,
la Empresa ha mantenido ajustes en los analisis de rating crediticios y en dicho ajuste, la Empresa busca
mediar el aumento de riesgo en algunas variables cualitativas tales como la volatilidad del sector,
perspectivas y madurez las cuales son las mas afectadas debido a la situacién actual. Lo anterior a derivado
en un sano nivel de cobertura de reservas.

Mediante este analisis, en el cual se realizé la revisién de cada uno de los deudores, se observé un aumento
importante del rating crediticio en los deudores, respecto al rating inicial con el que contaban antes de la
llegada del COVID-19.

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo e informacién de los
activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

. Deterioro en préstamos — El deterioro de los préstamos se determina considerando el monto de
principal e intereses, con base en los términos contractuales.

. Politica de castigos — Los préstamos son cargados a pérdidas cuando los mismos se encuentran en
rango de irrecuperables y/o mantienen una morosidad mayor a 360 dias. Esta determinacion se toma
después de considerar una serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando la
garantia es insuficiente o no estad debidamente constituida; o se establece que se agotaron todos los
recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de cobros realizadas.

4.2.2 Colateral y otros avales contra sus exposiciones crediticias

La Empresa mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depodsitos
pignorados en la Empresa. Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral
segun sea el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se
encuentra en deterioro en forma individual.

Garantias para reducir el riesgo de crédito vy su efecto financiero
La Empresa mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de crédito.
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Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros se presentan
a continuacion:

% de exposicion que esta sujeto a

requerimientos de garantias Tipo de garantia
2021 2020
Cartera de créditos 21% 21% Efectivo, propiedades, y otras

En adicion, la naturaleza de las operaciones de la Empresa es que el saldo de los préstamos por cobrar
cubra en su totalidad el saldo de los documentos por pagar a través de una operacién de intermediacion
financiera entre las partes.

La Empresa monitorea la concentracion de riesgo de crédito por ubicacidon geografica. El analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito de la cartera de préstamos a la fecha de los estados financieros es la
siguiente:

2021 2020

Concentracién por sector:
Construccion 7,788,132 7,238,097
Servicio 71,746,968 60,491,822
Industria 39,510,843 45,873,261
Comercio 14,305,556 18,538,245
Otros 11,513,397 11,558,269
144,864,895 143,699,694

Concentracién geografica:
Panama 144,864,895 143,699,694

La concentracién geografica de préstamos esta basada en la ubicacion del deudor y para los titulos valores
del emisor.

4.3 Riesgo de liquidez

La Empresa requiere tener suficiente efectivo para hacerle frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con el
efectivo en bancos y/o activos de facil realizacién, y una linea de sobregiro autorizada por B/. 2,000,000 que
le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones. Al 30 de
junio de 2021, la Empresa utilizé la totalidad de la linea de sobregiro (ver Nota 6).

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus obligaciones. La
Empresa mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcién minima de los fondos que deben ser
mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de composicion de facilidades interbancarias y de
financiamientos.
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De 3 meses a1
2021 Hasta 1 mes aho De1a5 anos Mas de 5 aiios Total

Activos financieros:

Depdsito en banco 2,017 - - - 2,017
Préstamos por cobrar 7,788,132 19,011,443 64,895,852 53,169,468 144,864,895
Total de activos financieros 7,790,149 19,011,443 64,895,852 53,169,468 144,866,912

Pasivos financieros:

Financiamieto recibido - 2,505,068 - - 2,505,068
Documentos por pagar 7,656,844 18,870,806 63,688,623 51,668,698 141,884,971
Total de pasivos financieros 7,656,844 21,375,874 63,688,623 51,668,698 144,390,039
Total de sensibilidad
a tasa de interés 133,305 (2,364,431) 1,207,229 1,500,770 476,873
De 3 mesesa De1ab
2020 Hasta 1 mes 1 ano anos Mas de 5 aios Total

Activos financieros:

Depésito en banco 119,891 - - - 119,891
Préstamos por cobrar - 40,212,616 44,082,090 59,404,988 143,699,694
Total de activos financieros 119,891 40,212,616 44,082,090 59,404,988 143,819,585

Pasivos financieros:

Financiamieto recibido - 2,000,361 - - 2,000,361
Documentos por pagar - 39,944,248 44,088,743 57,904,609 141,937,600
Total de pasivos financieros - 41,944,609 44,088,743 57,904,609 143,937,961

Total de sensibilidad
a tasa de interés 119,891 (1,731,993) (6,653) 1,500,379 (118,376)

La Empresa solicité modificacién de los términos y condiciones de la Serie Z, los cuales fueron registrados
segun la resolucion No. SMV No.371-20 del 19 de agosto de 2020, extendiendo la fecha de vencimiento
hasta el 7 de octubre de 2021. Al 30 de junio de 2021, el vencimiento de esta serie se encuentra en el rango
de 3 meses a 1 afo.

4.4 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el valor de un activo financiero de la Empresa se reduzca por causa de cambios en
las tasas de interés, en las tasas de cambio de divisas, por movimientos en los precios de las acciones o por
el impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de la Empresa.

Dentro del riesgo de mercado, la Empresa esta expuesta principalmente al riesgo de tasa de interés.
. Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable: El riesgo de tasa de interés del
flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable son los riesgos que los flujos de

efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de
interés del mercado.
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La tabla a continuacién resume la exposicion de la Empresa al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los
saldos de los instrumentos financieros de la Empresa, clasificados por el mas reciente entre la re-expresion
contractual o la fecha de vencimiento.

2021

Activos financieros:
Depdsito en banco
Préstamos por cobrar

Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Financiamieto recibido
Documentos por pagar

Total de pasivos financieros

Total de sensibilidad
a tasa de interés

2020

Activos financieros:
Depésito en banco
Préstamos por cobrar

Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Financiamieto recibido
Documentos por pagar

Total de pasivos financieros

Total de sensibilidad
a tasa de interés

4.5 Riesgo operacional

De 3 meses a1

Hasta 1 mes aho De1a5 anos Mas de 5 aiios Total
2,017 - - - 2,017
7,788,132 19,011,443 64,895,852 53,169,468 144,864,895
7,790,149 19,011,443 64,895,852 53,169,468 144,866,912
- 2,505,068 - - 2,505,068
7,656,844 18,870,806 63,688,623 51,668,698 141,884,971
7,656,844 21,375,874 63,688,623 51,668,698 144,390,039
133,305 (2,364,431) 1,207,229 1,500,770 476,873
De 3 mesesa De1a5
Hasta 1 mes 1 ano anos Mas de 5 aios Total
119,891 - - - 119,891
- 40,212,616 44,082,090 59,404,988 143,699,694
119,891 40,212,616 44,082,090 59,404,988 143,819,585
- 2,000,361 - - 2,000,361
- 39,944,248 44,088,743 57,904,609 141,937,600
- 41,944,609 44,088,743 57,904,609 143,937,961
119,891 (1,731,993) (6,653) 1,500,379 (118,376)

El riesgo operativo se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo legal asociado a tales factores.

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccion comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liquidacion y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.
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Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo
tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

5.1 Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacion basada en la transparencia de las variables
utilizadas en la determinacién del valor razonable. Todos los instrumentos financieros a valor razonable son
categorizados en uno de los tres niveles de la jerarquia:

. Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

. Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no
son activos.

. Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, la Empresa considera el mercado principal o el mejor mercado
en que se podria realizar la transaccion y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria
para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, la Empresa utiliza los mercados activos y los precios
observables de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, la Empresa utiliza
informacion observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos
no son negociados activamente en mercados observables y la Empresa debe utilizar técnicas alternativas de
valoracion para determinar la medicion de valor razonable.

Otras técnicas de valuacion incluyen valor presente neto, modelos de flujos descontados, comparaciones con
instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado observables, y otros modelos de valuacién.
Los supuestos y datos de entrada utilizados en las técnicas de valuacion incluyen tasas de referencia libres
de riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento y precio de
acciones.

A continuacion, un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos no medidos al valor razonable:

2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Valor en libros

Activos financieros:
Préstamos - 155,284,403 - 155,284,403 143,075,113
Total de activos financieros - 155,284,403 - 155,284,403 143,075,113

Pasivos financieros:

Financiamiento recibido - - 2,527,318 2,527,318 2,505,068
Documentos por pagar - 140,323,480 - 140,323,480 141,884,971
Total de pasivos financieros - 140,323,480 2,527,318 142,850,798 144,390,039
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2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Valor en libros

Activos financieros:

Préstamos - 157,426,081 - 157,426,081 143,020,627
Total de activos financieros - 157,426,081 - 157,426,081 143,020,627
Pasivos financieros:

Financiamiento recibido - - 2,000,361 2,000,361 2,000,361
Documentos por pagar - 141,718,674 - 141,718,674 141,937,600
Total de pasivos financieros - 141,718,674 2,000,361 143,719,035 143,937,961

5.1.1 Supuestos utilizados en la determinacion del valor razonable de activos y pasivos

A continuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor razonable de
los instrumentos financieros mas importantes de la Empresa:

Préstamos por cobrar

El valor razonable estimado para los préstamos por cobrar representa la cantidad descontada de flujos de
efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaran a valor presente a una tasa de
6.623% (junio 2020: 6.693%).

6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros se resumen a
continuacion:

2021 2020
Saldos con compaiiias relacionadas
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,017 119,891
Préstamos por cobrar 18,676,925 18,594,922
Comisiones anticipadas 12,584 22,491
18,691,526 18,737,304
Pasivos:
Financiamiento recibido 2,505,068 2,000,361
Transacciones con companias relacionadas
Ingresos:
Ingresos por intereses 901,983 1,110,450
Gastos:
Gastos por intereses 98,944 17,025
Gastos por comisiones 26,406 16,663
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Los préstamos por cobrar a partes relacionadas al 30 de junio de 2021 ascendieron a B/18,676,925 (2020:
B/.18,594,922) con las siguientes condiciones: B/.5,018,299 a tasa de interés de 4.25% (2020: B/.5,063,194
a tasa de interés de 5.00%) con vencimiento hasta el 2023; B/.6,495,098 (2020: B/.6,495,074) a tasa de
interés de 7.25%, con vencimiento hasta el 2049 y B/.7,163,528 a tasa de interés de 7.25% con vencimiento
5 de septiembre de 2029.

Al cierre del periodo la Empresa mantenia un financiamiento con Prival Bank, S.A. a una tasa de interés del
6.5% cuyo vencimiento es el 24 de junio de 2022 (2020: 6.5% vencimiento 26 de junio de 2021).

7. Préstamos por cobrar

2021 2020
Corporativo:
Construccién 7,788,132 7,238,097
Servicio 71,746,968 60,491,823
Industria 39,510,843 45,873,261
Comercio 14,305,556 18,538,244
Otros 11,513,396 11,558,269
144,864,395 143,699,694
Menos:
Provision para pérdidas crediticias esperadas (624,581) (679,067)
Total de préstamos 144,240,314 143,020,627

Las tasas de interés anual que devengan los préstamos oscilaban entre 5.25% y 9% (2020: entre 5.00% y
9%).
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El movimiento de la provision para pérdidas crediticias esperadas al 30 de junio de 2021 se presenta a

continuacion:

Saldo al inicio del aifo

Transferido a 12 meses

Transferido a durante la vida total sin
deterioro crediticio

Transferido a durante la vida total con
deterioro crediticio

Total de transferencias

Provision PCE cargada a ganancia o pérdida
Recalculo de la cartera, neto
Nuevos activos financieros originados

Total de provision PCE cargada a ganancia

o pérdida

Saldo al final del aifo

Saldo al inicio del afio

Transferido a 12 meses

Transferido a durante la vida total sin
deterioro crediticio

Transferido a durante la vida total con
deterioro crediticio

Total de transferencias

Provision PCE cargada a ganancia o pérdida
Recalculo de la cartera, neto
Nuevos activos financieros originados

Total de provision PCE cargada a ganancia

o pérdida

Saldo al final del aifo

PCE durante la

PCE durante la

vida total sin vida total con
deterioro deterioro
PCE a 12 meses crediticio crediticio Total
679,067 - 679,067
(189,368) - (189,368)
134,882 - 134,882
(54,486) - (54,486)
624,581 - 624,581
PCE durante la PCE durante la
vida total sin vida total con
deterioro deterioro
PCE a 12 meses crediticio crediticio Total
282,960 - 282,960
29,183 - 29,183
366,924 - 366,924
396,107 - 396,107
679,067 - 679,067
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8. Documentos por pagar

La Empresa fue autorizada, segun Resolucion No.161-14 del 4 de abril de 2014, por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, a ofrecer mediante oferta publica notas rotativas por un valor nominal total
de B/.200,000,000 emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. Las notas seran emitidas en
series en denominaciones de B/. 1,000 o sus multiplos, cuyos montos, plazo y tasas de interés anual seran
determinados segun las necesidades del emisor y la demanda del mercado. Al 30 de junio, los documentos
por pagar se resumen a continuacion:

Tipo Tasa de interés Vencimiento 2021 2020

Serie G 6.50% 14-dic-22 22,800,000 22,800,000
Serie H 8.50% 20-ene-23 10,500,000 10,500,000
Serie J 7.75% 27-jul-21 6,000,000 6,000,000
Serie K 7.75% 27-jul-21 1,000,000 1,000,000
Serie L 7.25% 30-abr-99 5,000,000 5,000,000
Serie Q 7.25% 30-abr-99 1,415,000 1,415,000
Serie R 9.00% 29-jun-28 28,500,000 28,500,000
Serie W 5.00% 31-may-21 - 5,000,000
Serie X 7.25% 05-sep-29 7,000,000 7,000,000
Serie Y 6.68% 30-sep-22 10,700,000 10,700,000
Serie Z 6.50% 07-oct-21 18,375,000 19,125,000
Serie AB 7.49% 27-jun-21 - 4,875,000
Serie AC 6.68% 25-jul-22 1,625,000 2,708,333
Serie AD 5.18% 22-may-31 9,495,000 15,851,000
Serie AE 6.68% 05-ago-23 1,805,000 -
Serie AF 7.00% 26-ago-23 6,000,000 -
Serie AG 4.25% 31-may-23 5,000,000 -
Serie AH 5.00% 29-jun-26 1,783,000 -
Serie Al 5.00% 29-jun-26 2,079,000 -

139,077,000 140,474,333
Intereses por pagar 2,807,971 1,463,267

141,884,971 141,937,600
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Cada serie estara relacionada al otorgamiento de un crédito subyacente por parte de la Empresa acreedora a
favor de un deudor, de los cuales el emisor participara de manera parcial o total. Los derechos y garantias
derivados de dicho crédito subyacente, en proporcién a la participacion del emisor, seran cedidos de manera
suspensiva e irrevocable por el emisor en proporcion a su participaciéon en el crédito subyacente a favor de
un fideicomiso de garantia y administracion, pero condicionadas dichas cesiones, a que se produzca un
evento de crédito del crédito subyacente, tal como estd descrito en el fideicomiso y la serie de notas
respectivas.

Todas las notas son pagaderas trimestralmente hasta su fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencién
anticipada, con excepciéon de la Serie R que es pagadera semestralmente o hasta su fecha de redencion
anticipada y las Series X que son pagaderas mensualmente o hasta su fecha de redencién anticipada.

La Empresa solicité modificacion de los términos y condiciones de la Serie Z, los cuales fueron registrados
segun la Res: SMV No0.371-20 del 19 de agosto de 2020, extendiendo la fecha de vencimiento hasta el 7 de
octubre de 2021.

El programa rotativo de notas estructuradas mantiene una calificacion crediticia local de paA con perspectiva
estable otorgado por la firma Pacific Credit Rating el 9 de abril de 2021.

El movimiento de las obligaciones se detalla a continuaciéon para propdsito de conciliacion con el estado de
flujos de efectivo:

Saldo al inicio

Producto de

Cancelacion de  Saldo al final del

2021 del afio obligaciones obligaciones ano
Financiamiento recibido 2,000,000 2,504,707 (2,000,000) 2,504,707
Documentos por pagar 140,474,333 16,667,000 (18,064,333) 139,077,000
Total 142,474,333 19,171,707 (20,064,333) 141,581,707
Saldo al inicio Producto de Cancelacion de  Saldo al final del
2020 del afio obligaciones obligaciones afo
Financiamiento recibido - 2,000,000 - 2,000,000
Documentos por pagar 141,852,941 66,259,333 (67,637,941) 140,474,333
Total 141,852,941 68,259,333 (67,637,941) 142,474,333

9. Acciones comunes

El capital en acciones lo comprenden 100,000 acciones comunes autorizadas, emitidas en circulacion sin
valor nominal. Mediante escritura publica del 12 de septiembre de 2016 se autorizd el aumento del capital
social a 100,000 acciones sin valor nominal emitidas nominativamente.
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10. Gasto de impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica de Panama
estan sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive el afio terminado el 30
de junio de 2021, de acuerdo con regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefo e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa
de Valores de Panama.

A partir del 1 de enero de 2010, con la entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, el
Articulo 699 del Cddigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesto sobre la renta a una tasa del 25%
sobre la que resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en
el Titulo | del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de
ingresos gravables el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

La Empresa no ha reconocido gasto por impuesto sobre la renta ya que mediante la Resoluciéon No.201-0672
del 12 de marzo de 2019 la Direccion General de Ingresos (DGI) se admite la solicitud de no aplicacién del
Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR). El 7 de agosto de 2020 mediante Resolucion No.201-
4761 la DGI resolvié aceptar la solicitud de no aplicacion del Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta
(CAIR) para los periodos fiscales 2020 y 2021.

11. Eventos posteriores

La Empresa ha evaluado los eventos posteriores al 30 de junio de 2021, para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el 23
de septiembre de 2021, la fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse.

- El 2 de julio de 2021, la Empresa recibid Oferta Publica de Intercambio relacionadas a las Notas
Estructuradas Serie L y Serie Q, donde el deudor Grupo Prival, S.A., notifica que ha registrado una
emision de Bonos Corporativos Subordinados, la Empresa acept6 el intercambio.

- ElI 8 de julio de 2021, en Reunién Ordinaria de la Junta Directiva se autorizé modificar los términos y
condiciones de la Serie J y Serie K del Programa Rotativo de Notas extendiendo la fecha de vencimiento
hasta el 27 de julio de 2023.

- El 12 de agosto de 2021, en Reunion Ordinaria de la Junta Directiva autorizé modificar los términos y
condiciones de la Serie G del Programa Rotativo de Notas extendiendo la fecha de vencimiento hasta el
14 de diciembre de 2026.

12. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de PF Structured Notes, Inc. por el afo finalizado el 30 de junio de 2021, fueron
autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Administracién para su emision el 23 de septiembre
de 2021.

*kkkkk
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En mi despacho notarial en la Ciudad de Panam&, Capital de la

Republica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre, a los
dos (2) dias del mes de septiembre del afio dos mil veintiunc (2021),
ante mi, ERICK ANTONIO BARCIELA CHAMBERS, Notario Publico Octavo
del Circuito de Panaméa, con cédula de identidad personal nuUmero
ocho-setecientos once-seiscientos noventa y cuatro (8-711-6%94),
Comparecieron personalmente: JAIME RICARDO SOSA QUINTERO, varodn,
panamefio, mayor de edad, vecino de esta ciudad, portador de la
cédula de identidad personal numero ocho- cuatrocientos treinta
y uno- noveclentos treinta y siete (8-431-937), en calidad de
Gerente General y Tesorero, JUAN CARLOS FABREGA ROUX, varén,
panamefio, mayor de edad, portador de la cédula de identidad
personal numero ocho- doscientos veintiddés- novecientos ochenta
y siete (8-222-987), actuando como Presidente de la Junta
Directiva, y MILAGROS ILEANA GUERRERO TORRES, mujer, panamefia,
mayor de edad, vecina de esta ciudad, pcrtadora de la cédula de
identidad personal numero ocho- setecientos veintinueve- dos mil
ciento doce (8-729-2112), actuando como CONTRALOR, todos de la
entidad denominada PF STRUCTURED NOTES, INC., sociedad
debidamente inscrita a la Ficha setecientos treinta y siete mil
ochocientos ochenta y siete (737887), Documento un millén
novecientos ochenta vy c¢inco mil novecientos cuarenta y dos
(1985942) ,de la Seccidn Mercantil del Registro Publico,
respectivamente, personas a quienes conozco y a fin de dar
cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo cero
cero ocho- dos mil (008-2000) del wveintidds (22) de mayo de dos
mil (2000), modificado por el Acuerdo cero siete-dos mil dos (07-
2002), ambos emitidos por la Superintendencia del Mercado de

Valores de la Republica de Panamé, por este medio dejan constancia




10
ki
12
e =13
14
15
16
17

18

19

20

21
22
523
24
25
26
27
28
29

30

a. Que cada uno de los firmantes ha revisado los Estados Financieros
BAnuales correspondientes. - ——————v-————————
b. Que a sus Juicios, los Estados Financieros no contienen
informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni
omiten informacién sobre hechos de importancia, gque deban ser
divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos
noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, o gque deban ser divulgados
para gque las declaraciones hechas en dicho informe no sean
tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que
fueron hechas.———==—=————————m—
c. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualguier
ctra informacidén financiera incluida en los mismos, representan
razonablemente en todos sus aspectos la condicién financiera vy
los resultados de las operaciones de PF STRUCTURED NOTES, INC.,
para el periodo correspondiente del uno (1) de julio del dos mil

veinte (2020) al treinta (30) de junio de dos mil wveintiuno

d. Que los firmantes:------—————————————
d.l Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles
IALErnos de 1la eMpreBa: == o e e e e e e e e e e e e e
d.2 Han diseriado los mecanismos de control interno que garanticen que
toda la informacidén de importancia sean hechas de su conocimiento,
particularmente durante el pericdo en el gque lcs reportes han sido
preparados.—————————— =
d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos dentro de
los noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados
Financieros.——————==—— e e

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre
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la Efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones
Efectuadas a esa fecha.-----------------------—"—"—""-"-—""""—"—-———"---oo-——
e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de PF
STRUCTURED NOTES, INC., y al Comité de Auditoria lo siguilente:—-—----
e.l Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del
disefioc y operacidén de los controles internos, gque puedan afectar
negativamente la capacidad de PF STRUCTURED NOTES, INC., para
registrar, procesar y reportar informacidédn financiera, e indicado a
los auditores cualgquier debilidad existente en los controles
internos.—————————————— -
e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, gque involucre a la
administracidén u otros empleados que ejerzan un rol significativo en
la ejecucidn de los controles internos de PF STRUCTURED NOTES, INC.-
£. Que cada unc de los firmantes ha reveladec a los auditores externocs
la existencia o no de cambios significativos en los controles interncs
de PF STRUCTURED NOTES, INC., o cualesquiera otros factores gue puedan
afectar en forma importante tales controles con postericridad a la
fecha de su evaluacidén, incluyendo la formulacidén de acciones
correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia
dentro de La emMDr e sl = s s e e e e e e e e e e e e e S e
Leida como le fue esta declaracidén al compareciente en presencia de
los Testigos Instrumentales, SELIDETH EMELINA DE LEON CARRASCO,
mujer, portadora de la cédula de identidad personal numero seis-
cincuenta y nueve-ciento cuarenta y siete (6-59-147) y ASHLEY POLETT
VERGARA ORTIZ, mujer, portadora de la cédula de identidad personal
numero ocho-novecientos treinta y uno-guinientos ocho (8-9231-508),
ambas mayores de edad, panamefias, vecinas de la Ciudad de Panam&, a
quienes cconozcc y son habiles para ejercer el cargo, la encontraron
conforme, le impartieron su aprobacidén y la firman para constancia,

con los testigos antes mencionados por ante mi, el Notario gque doy
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ERICK ANTONIO ELA CHAMBERS

Notario Pablico Oct del Circuito de




	INA PF Structured Notes  Junio 2021
	PF Structured Notes Inc. Junio 2021 FINAL
	Declaración Notarial Jurada PF STructured Note SMV

